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Udéleny rating

Kategorie Moody’s Rating

Vyhled Stabilni

Narodni rating Aal.cz

Zakladni ukazatele

(k 31. prosinci) 2003 2004 2005 2006 2007 2008[1]

Cisty pFimy a nepFimy dluh/provozni pFijmy (%) 0,00 3,58 6,10 10,83 14,62 16,23

Dluhova sluzba/celkové prijmy (%) 0,00 0,00 038 0,77 1,21 1,58
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 3,76 4,57 9,81 11,30 13,06 3,90
Saldo rozpoctu v % celkovych prijmu 1,16 2,88 -0,29 -0,02 0,37 -14,89
Provozni dotace/provozni prijmy (%) [2] 99,02 97,22 97,38 98,04 97,70 97,81
Kapacita samofinancovani [3] 1,00 1,00 0,97 1,00 1,00 0,22
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 6,73 7,10 11,30 13,05 14,75 16,60

Pozn.: Data upravena podle metodiky Moody’s (viz vysvétlivky v Priloze )

[1] Rozpocet upraveny k Cervnu; [2] Provozni dotace = provozni transfery + sdilené dané; [3]
Kapacita samofinancovani = (hruby provozni vysledek + kapitalové prijmy) / kapitalové vydaje

Zdavodnéni udéleného ratingu

Narodni rating Libereckého kraje Aa1.cz se stabilnim vyhledem odrazi fadu
faktor(i, zejména konzervativni pfistup kraje k fizeni rozpo€tu, kazdoro¢né se
zlepSujici provozni vysledky a také pfiméFfenou vysi zadluZenosti. Ratingové
hodnoceni dale zohlednuje finanéni naro€nost kapitalovych vydaju planovanych ve
stfednédobém vyhledu a mozné dopady reformy dani. VySe ratingu zGstava
omezena relativng mladym systémem financovani samosprav v CR, ktery je
charakteristicky nizkou flexibilitou rozpoc&tu; kraje maji zakonnou povinnost
zajiStovat urcité sluzby (zejména v oblasti Skolstvi) a jejich financovani z velké
Casti zavisi na statnich u€elovych dotacich, pfi¢emz téméf nemaiji prostor pro
tvorbu vlastnich dodate¢nych zdroja pfijma.

Moody’s Investors Service
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Na zakladé aplikace metodiky spole¢né platebni neschopnosti spoleénosti Moody’s pro mistni a krajské
samospravy ma rating Libereckého kraje Aa1.cz dva zakladni vstupy: zakladni avérové hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, dale téz BCA) na Urovni 7 na stupnici od 1 do 21 (kde 1 pfedstavuje nejnizsi riziko)

a stfedni miru pravdépodobnosti, Ze by viada CR (A1 s pozitivnim vyhledem na mezinarodni stupnici Moody's)
zasahla, aby predesla neschopnosti kraje dostat svym splatnym zavazkdm.

Silné stranky

Mezi silné stranky Libereckého kraje patfi:
= Konzervativni fizeni rozpoctu.
= ZlepSujici se provozni vysledky hospodareni.

= Dobfe zvladnutelna dluhova sluzba pfes nadpriimérnou vysi zadluZenosti.

Slabé stranky

Slabé stranky Libereckého kraje zahrnuiji:

= Za Ucelem financovani planovanych kapitalovych vydaju dojde pravdépodobné k vy€erpani finanénich
rezerv.

= Omezenou flexibilitu pfijm0 a provoznich vydaja.

= Potencialni dopady danové reformy, ktera snizuje zdanéni pfijmi, na rozpocet kraje.

Ratingovy vyhled

Vyhled ratingu je stabilni. Rozpo&ty samosprav v Ceské republice budou ve sttedn&dobém vyhledu ovlivnény
noveé zavedenymi vladnimi reformami s ucinnosti od 1. ledna 2008, zejména nizSim zdanénim pfijm{ fyzickych
a pravnickych osob. V letech 2008 a 2009 by mély byt ztraty vyplyvajici ze snizovani dani z pfijmd vyrovnany
vy$§im vynosem ze zvy$ené dané z pfidané hodnoty, riistem narodni ekonomiky a také kompenzaci
prislibenou vladou, coz podporuje stabilni vyhled. Moody’s sou€asné oCekava hlubsi zmény v redistribuénim
mechanismu dani, které by kompenzovaly pokles pfijmd mistnich a regionalnich rozpoctd pfedpokladany po
roce 2009.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Vyznamné zmény systému financovani, které by umoznily vétsi flexibilitu v pfijmech a vydajich, by mohly mit

Co by mohlo rating - SNIZIT

Podstatné zvySeni zadluzenosti nebo zhorSeni provoznich vysledkd nasledované vy€erpanim financnich
rezerv by mohlo mit negativni dopad na vysi ratingu.
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Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Libereckého kraje odrazi aplikaci metodiky spole¢né platebni neschopnosti pro hodnoceni mistnich
a krajskych samosprav spole€nosti Moody's. V souladu s touto metodikou Moody's nejprve stanovi zakladni
uvérové hodnoceni (BCA) subjektu a pak zohledni pravdépodobnost podpory ze strany vlady za ucelem
pfedejiti neschopnosti kraje dostat svym splatnym zavazkim.

Zakladni avérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA)

BCA Libereckého kraje na stupni 7 se opira o nasleduijici faktory:

Vysledky hospodareni

Podobné jako u ostatnich kraju, rozpoétové hospodareni Libereckého kraje bylo pozitivné ovlivnéno reformou
systému financovani v roce 2005, kterd nahradila ¢ast U€elovych statnich dotaci zvySenim podilu kraji na
sdilenych danich. Na rozdil od dotaci ze statniho rozpoctu, vy$si podil sdilenych dani rozsifil schopnost krajt
tézit z prosperujici narodni ekonomiky, ktera v letech 2005 — 2007 rostla o vice nez 6 % rocné.

Hruby provozni vysledek1 Libereckého kraje se v roce 2005 zvysil na 9,8 % provoznich pfijml ze 4,6 %

v roce 2004. Vlivem rychlého rastu ekonomiky a konzervativniho rozpocétovani pokra¢ovaly provozni vysledky
kraje v pfiznivém vyvoji; provozni pfijmy rostly v letech 2003 — 2007 priimérné o 7 % ro¢né v porovnani

s prumérnym ro¢nim rustem vydaji (CAGR) 0 4,4 %. V roce 2007 dosahl hruby provozni vysledek 13,1 %
provoznich pfijm0, coz je velmi dobry vysledek v porovnani priméru za kraje (9,9 %). Upraveny rozpocet za
¢erven 2008 predpoklada hruby provozni vysledek pouze 3,9 % provoznich pfijmQ, podle Moody’s by v§ak
mél realné zustat nejméné okolo 10 %. Toto oekavani vychazi ze zku$enosti z minulych let, kdy diky
konzervativnimu rozpoc&tovani kraje bylo pInéni darfiovych pfijmud vzdy vy$Si nez rozpoctované odhady
(vétSinou pod odhadem publikovanym Ministerstvem financi).

Do budoucna pravdépodobné dojde ke zpomaleni tempa rustu pfijmu. A to vlivem reformy dani (viz sekce
Institucionalni ramec), ktera postupné do roku 2010 snizuje zdanéni pfijmd, a méné pFiznivé progndzy rlstu
ekonomiky. Pfesto Moody’s nepfedpoklada prudké zhorSeni provoznich vysledku kraje. Kromé urcité pojistky
tvofené konzervativnim rozpoctovanim by mél byt oéekavany propad danovych pfijma vyrovnan zvysenim
sazby DPH a v roce 2009 také kompenzaci ze statniho rozpoctu.

Diky dobrym provoznim vysledkdm financoval Liberecky kraj vétSinu svych investi¢nich vydaja z vlastnich
prostfedku; pficemz vyznam vlastnich kapitalovych pfijma byl zanedbatelny. Investi¢ni dotace ze statnich
fondud a fondd EU pokryly vice nez 20 % kapitalovych vydaji v letech 2003 — 2007 (v porovnani k primeéru za
kraje 30 %) a dalSich 20 % investic bylo financovano z uvéru. Kapitalové vydaje Libereckého kraje byly v
letech 2003 — 2007 mirn& pod pramérem krajd v CR — 10,6 % celkovych vydajd k primérmym 11,7 %. V roce
2007 v8ak dosahl podil kapitalovych vydaju kraje na celkovych vydajich 14,8 % a prekrocil celorepublikovy
krajsky prameér (13,4 %). Investiéni plan na rok 2008 je pomérné ambiciézni s podilem investic na celkovych
vydajich 16,6 %, realizovany objem vSak bude pravdépodobné nizsi, mirné pod 15 % celkovych vydaju.

Kapitalové vydaje by se mély po roce 2008 pohybovat okolo sou¢asné urovné. Kraj nepocita s pfijetim nového
uvéru a kromé svych provoznich prebytkd vyuZije k financovani kapitalovych vydaji své finanéni rezervy.
DalS$im zdrojem financovani budou dotac¢ni tituly v ramci programovaciho obdobi EU na roky 2007 — 2013,
pficemz na spolufinancovani téchto projektd kraj ve svém rozpoctovém vyhledu jiz vyélenil urcité prostfedky.
Konec¢na vyse potfebnych finanénich prostfedkl se vS§ak muze zménit vzhledem k jisté nepfedvidatelnosti
procesu pridélovani téchto dotaci, ktery byl zahajen teprve nedavno. Z tohoto pohledu bude Moody’s pozorné
sledovat implementaci téchto projektl, zejména Easové rozloZeni poZadavkl na financovani a vysi jejich
pokryti evropskymi dotacemi.

Diky dobrym finanénim vysledkm mél Liberecky kraj ke konci roku 2007 na svych Uétech velky objem
finanénich prostredkd ve vysi témér 12 % celkovych pfijma. Saldo rozpoétu2 se v letech 2003 — 2007

' Primarni provozni vysledek = provozni pfijmy — provozni vydaje; Hruby provozni vysledek = primarni provozni vysledek — splatky uroku; Cisty provozni vysledek =

hruby provozni vysledek — splatky dluhu.

2 Po odeéteni splatky smének a Gvéru prevzatého od prispévkové organizace Nemocnice Liberec.
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pohybovalo od 2,9 % celkovych pfijma do -0,3 %; tj. v priméru okolo 0,8 % celkovych pfijm{i coZ odpovida
praméru za kraje. Upraveny rozpocCet na rok 2008 pocitd se zapornym saldem rozpoctu az 15 % celkovych
vydajl, které by mélo byt kryto zejména Cerpanim prostfedkl na uétech, vysledny deficit by vSak podle
dosavadniho vyvoje pInéni rozpoctu mél byt mirnéjsi. V dusledku planovaného postupného vyuziti finan€nich
rezerv na financovani investi¢nich vydajl, bude i v nasledujicich letech saldo rozpoctu pravdépodobné
zaporné. Ve stfednédobém vyhledu by vSak nemélo dojit k zasadnimu snizeni finan€nich rezerv. Minimalni
uroven okamzitych rezerv se kraj zabezpecuje kazdoro¢nim vyclenénim ¢astky ve vysi 1 % oekavanych
pFijma.

Profil zadluzenosti

Cisty celkovy dluh Libereckého kraje vzrostl z nuly v roce 2003 na 14,6 % provoznich p¥ijmd v roce 2007, tj.
845 miliont K&. Presahuje tak celorepublikovy krajsky pramér, ktery byl v roce 2007 jen 6,7 % provoznich
pfijml. Ke zvySeni zadluZenosti kraje na 16,2 % provoznich pfijmu dojde i v roce 2008 v dusledku Eerpani
posledni tranSe uvéru. Jelikoz stfednédoby vyhled nepogita s pfijetim dalSich uvérl, méla by zadluzenost
kraje po roce 2008 zacit postupné klesat.

V roce 2007 predstavovaly splatky vyplyvajici z dosavadnich zavazkl véetné urokd 1,2 % celkovych pfijmad.
Dluhova sluzba tak nepfedstavuje vyznamnou zatéz pro rozpocet kraje a pfi o€ekavané dluhové sluzbé ve
vySi 2 % celkovych pfijmd po roce 2008 by méla i nadale zlstat pIné v ramci jeho dluhové kapacity.

Cisty celkovy dluh kraje zahrnuje: (i) dlouhodoby Gvér splatny v roce 2026 (ztistatek ke konci roku 2007 568
mil. K&), (ii) uvér pfevzaty od zruSené pfispévkové organizace splatny v roce 2014 (136 mil. K&), (iii) pét
smének splatnych postupné v letech 2005 az 2009 (68 mil. K&) a (iv) zaruky poskytnuté pfispévkovym
organizacim kraje vétSinou v souvislosti s pfedfinancovanim projektd financovanych z fond EU, u kterych je
nepravdépodobné, zZe by mély pfedstavovat riziko pro rozpocet kraje (73 mil. K&).

Diky predvidatelnosti a vyrovnanosti svych pfijmd a vydaju se Liberecky kraj nemusel dosud uchylit ke
kratkodobym uvérovym &i pfeklenovacim finanénim nastrojim.

Faktory spravy a fFizeni

Liberecky kraj dlouhodobé pini své rozpoctové cile, k éemuz v poslednich letech pfispiva vyrazny riist narodni
ekonomiky. Konzervativni fizeni rozpoctu je zalozeno na komplexnim a transparentnim finanénim vykaznictvi
véetné rozpoctového vyhledu na dva roky, ktery stru¢né nastifiuje o¢ekavany vyvoj rozpoctu. Co se tyka fizeni
dluhu, jsou zkuSenosti kraje v této oblasti, podle Moody’s, pomérné omezené s ohledem na nepfili$ slozitou
strukturu a celkové mirnou vysi zadluzenosti (stejné jako u vétSiny ostatnich ¢eskych samosprav).

V souvislosti s krajskymi volbami, které se konaji v fijnu 2008, by mohlo dojit ke zménam v rozloZeni
politickych sil v kraji a sou¢asné Upravé jeho strategickych cilt. Podle spole¢nosti Moody’s vSak nelze
ocekavat zasadni obrat v dosavadni politice Libereckého kraje, zejména co se tyka pfistupu k zadluzenosti a
fizeni rozpoctu.

Ekonomicka zakladna

Liberecky kraj leZi v severni &asti Ceské republiky, zaujiméa 4 % Uzemi statu a 4 % se podili také na po&tu
obyvatel. Kraj vykazuje vysokou zaméstnanost v primyslu a stavebnictvi, zejména v primyslu skla a biZuterie,
vyrobé a zpracovani plastd, strojirenstvi a odvétvich zpracovatelského primyslu s Gzkou vazbou na vyrobu
automobil(i. V roce 2006 dosahoval HDP na obyvatele v kraji 85 % priméru CR, tj. osmé misto mezi kraji.

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu kraje za omezeny. V institucionalnim a finanénim ramci, ve
kterém regionalni a mistni samospravy v CR pusobi, vykonnost lokalni ekonomiky neovliviiuje pfimo jejich
rozpocty. Rozpocty téchto subjektt se odvijeji téméf vyhradné od rlstu narodni ekonomiky jako celku.
PFiznivy rdst narodni ekonomiky by mél pokracovat i nadale. Ve stfednédobém vyhledu se o¢ekava rist okolo
4 % roc€né.
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Prostiedi plisobnosti

Prostfedi, v némz pusobi ¢eské regionalni a mistni samospravy, je charakteristické pro rozvijejici se trzni
ekonomiky zemi OECD s relativné vysokym HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomé&rné vysokym
indexem vladni efektivity vydavaném Svétovou bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké
systémové riziko, coz reflektuje i A1 rating s pozitivnim vyhledem udéleny Ceské republice.

Institucionalni ramec

V roce 2000 byly na tzemi Ceské republiky vytvoreny krajské samospravy, na které stat postupné prenasel
kompetence. Mezi nejvyznamnéj$i kompetence, které byly prevzaty, patfi Skolstvi (stfedni a specializované
Skoly), komunikace Il. a Ill. tfid, oblast socialnich sluzeb, kulturni zafizeni, zdravotnicka zafizeni a nemocnice.

Pfevod dalSich vyznamnych kompetenci na kraje neni do budoucna pravdépodobny. Nicméné Ize v souvislosti
se soucasnym vyvojem o¢ekavat urcité Upravy ve struktufe krajskych rozpoc¢tl. Pfijmy kraja ovlivni viadni
reforma zahajena v roce 2008, ktera snizuje celkovou miru zdanéni v CR. Co se tyka sdilenych dani, reforma
pfinasi: (i) 15% rovnou dan z pfijmu fyzickych osob z tzv. “superhrubé mzdy”, coz odpovida realné sazbé dané
mirné nad 23 %; (ii) snizeni dané z pfijm0 pravnickych osob na 19 % do roku 2010 z plvodnich 24 % v roce
2007; a (iii) narast snizené sazby DPH na nékteré zakladni produkty z plvodnich 5 % na 9 %.

Dopad dariové reformy na rozpocty krajskych samosprav v roce 2008 by mél byt vyrovnan zvy$enim
vynosU DPH a rGstem narodni ekonomiky. Pro rok 2009 se predpoklada propad krajskych pfijmua ve vysi
1,8 mid. K¢& v dlsledku snizeni tempa jejich rlstu, ktery by mél byt kompenzovan viadou pfislibenou
jednorazovou dotaci. Moody's pfedpoklada, Ze propady v pfijmech po roce 2009 budou kompenzovany
upravou redistribu&niho mechanismu. Vlada v této souvislosti pfipravuje novy zakon o rozpo¢tovém ur€eni
dani, ktery bude zalozen na analyze kompetenci kraji a mést a jejich financovani vypracované specialni
pracovni skupinou. Rozsah a hloubka téchto zmén vSak nejsou dosud znamy a budou pfedmétem dalSich
jednani.

Krajské samospravy maji obecné velmi omezenou flexibilitu rozpo¢tu. Provozni pfijmy kraji se témér
vyhradné skladaji ze sdilenych dani (38 % v roce 2007) a dotaci (59 %). Vyuziti statnich dotaci je striktné
ucelové, kdy ucel je stanoven jednotlivymi poskytovateli, zejména pfisluSnymi ministerstvy a nasledné uzce
monitorovan. Sdilené dané jsou ur€ovany statem prostfednictvim zakona o rozpo&tovém ureni dani a jejich
vyse je do zna€né miry zavisla na vykonnosti narodni ekonomiky, na silu a vyvoj mistni ekonomiky nemaji
pfimou vazbu. V budoucnu Ize o€ekavat presun ucelovych dotaci na Skolstvi na neucelové transfery, coz by
zvysilo flexibilitu vydaji a mohlo by podpofit efektivitu jejich Fizeni. Casovy horizont t&chto zmén neni
upfesnén vzhledem k tomu, Ze zastupci kraji nejdfive pozaduji zménu Skolského zakona. Neuvazuje se vSak
o posileni moznosti kraja samostatné vybirat a tvofit viastni dafové pfijmy i pfimo tézit z vykonnosti lokalni
ekonomiky.

Stejna nepruznost panuje i na strané vydajii a omezuje schopnost kraju regulovat jejich strukturu a rast.
PFiblizné 65 % provoznich vydaju bylo v roce 2007 financovano ze statnich dotaci a tykalo se pfedevSim
krajské samospraveé zda si dokaze vytvorit finanéni prostor prostfednictvim regulace rlistu provoznich vydaja,
napf. reorganizaci Ufadu a struktury svych pfispévkovych organizaci, personalnimi zménami, omezenim
poskytovanych granta apod.

Urcitou flexibilitu maiji kraje v pfipadé kapitalovych vydaju, které v roce 2007 tvofily 13 % jejich celkovych
vydajl. Je v8ak tfeba vzit v Gvahu, Ze ¢ast investic je zpravidla ur€ena na opravy a udrZzovani majetku a jiz
rozpracované investi¢ni projekty, napf. ty spolufinancované z fond EU.

ZadluZenost krajl je nizka (pouze 7 % provoznich pfijm0 v roce 2007), a to i pfes jejich omezenou moZnost
generovat dodate¢né zdroje pfijmu a neexistenci statni regulace vyse zadluZzenosti. Kraje jsou zatim schopny
udrzet témérF vyrovnané saldo rozpoctu (1 % provoznich pfijmG v roce 2007) a dobré provozni vysledky (hruby
provozni vysledek 10 % provoznich pfijmi v roce 2007), i kdyz potfeba financovat rozsahlé investicni projekty
a prispivat na kofinancovani dotaci z EU by mohla negativné ovlivnit jejich hospodareni a zvysit zadluzenost.
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Zohlednéni mimoradné podpory

Narodni rating Aa1.cz udéleny spole¢nosti Moody's odrazi BCA na stupni 7 a stredni® pravdépodobnost
mimofadné podpory ze strany vlady. Moody’s zde bere v Uvahu Usili centralni vliady o posileni odpovédnosti
a samostatnosti ¢eskych krajl. Ve vztahu ke krajim dava viada pfednost spiSe neintervencni politice, jak

o tom svéd¢i i skute¢nost, ze vici nim uplatriuje pouze vSeobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti
s hospodarenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského statu a jeho viady, je tfeba povazovat za
velmi mirné, a to s ohledem na nizkou miru zadluzenosti krajl, kterou tvofi pfedevsim bankovni Gvéry.

Ratingovy vybor Moody’s udélil dale velmi vysokou4 miru zavislosti platebni neschopnosti, a to s ohledem na
silnou zavislost na zdrojich ze statniho rozpoctu, at' jiz v podobé sdilenych dani, které jsou ur€ovany a
vybirany celostatné a nasledné prerozdélovany podle zakona, ¢i v podobé pfimych G€elovych dotaci ze
statniho rozpoctu.

Vystup z bodovaci karty BCA

V pfipadé Libereckého kraje udélil ratingovy vybor zakladni uvérové hodnoceni na stupni 7, coz je blizko
hodnoté BCA 6 vygenerované bodovaci kartou (viz nize).

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - nastroj, ktery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni Uvérové a finanéni
davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuje soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazatel(,
na jejichZ zakladé se urcuje odhad zakladniho uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené na bodovaci karté
poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzeni sily subjektu jako takového. Odhadnuta zakladni uvérova
hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou vSak nenahrazuji zavéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych
BCA a bodovaci karta neni matici, ktera by automaticky udélovala nebo ménila tato hodnoceni. Vysledky,
které poskytuje bodovaci karta, maji navic jistda omezeni: vzhledem k vyuZivani historickych dat se divaji do
minulosti, zatimco ratingové hodnoceni pfedstavuje nazor na finanéni silu subjektu v sou¢asnosti

a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skute€nost, Ze omezeny pocet promé&nnych obsazenych

v bodovaci karté nemuze pIné obsahnout Sifi a hloubku nasi analyzy. Vysledek zachyceny na bodovaci karté
je presto velmi dulezity a obecné plati, Zze subjekty hodnocené vysoko mohou ocekavat i vy$Si stuper
udéleného ratingu.

3Kde 0 % - 30 % = ,nizka", 31 % - 50 % = ,stfedni®, 51 % - 70 % = ,vysoka“, 71 % - 95 % = ,velmi vysoka“ a 96 % - 100 % =, pIna podpora®.
* Kde 0 % - 30 % = ,nizka“, 31 % - 50 % = ,stfedni*, 51 % - 70 % = ,vysoka"“, 71 % - 100 % = ,velmi vysoka"“.
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O Moody’s ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Spole¢nost Moody's udéluje ratingova hodnoceni podle narodni ratingové stupnice na nékterych lokalnich
kapitalovych trzich, na kterych by podle investor( ratingy udélované podle mezinarodni stupnice
neumoznovaly dostate¢nou diferenciaci mezi subjekty nebo by byly nekonsistentni s jiz zavedenou ratingovou
stupnici v dané zemi. Narodni ratingy Moody’s vyjadfuji nazory na relativni Gvérovou a finanéni davéryhodnost
subjektd a emisi v ramci dané zemé. | kdyz je pravdépodobnost ztraty vyznamnym diferenciac¢nim faktorem pfi
udéleni vlastniho ratingového hodnoceni, je tfeba poznamenat, Ze pravdépodobnost ztraty odhadovana

v ramci narodni stupnice mize byt povazovana za podstatné vy$Si nez u na prvni pohled stejného stupné
ratingu udéleného podle mezinarodni stupnice. Narodni ratingy Moody's fadi subjekty a emise podle jejich
relativni avérové a finan¢ni davéryhodnosti: vy$si ratingy jsou spojeny s nizsi pravdépodobnosti ztraty.

Narodni ratingy je mozné chapat jako porovnani relativni Gvérové a finanéni dlivéryhodnosti (véetné relevantni
vnéjsi podpory) subjektd v ramci dané zemé. Narodni ratingy nejsou vytvoreny za Uu€elem srovnavani mezi
zemémi, jsou pouze vyjadrenim uveérového a finanéniho rizika v ramci dané zemé. Pouziti narodnich ratingli
investory je tak vhodné pouze v ramci té ¢asti portfolia, ktera je vystavena podminkam trhu dané zemé a to

s ohledem na moZzna rizika vyplyvajici z ratingd dané zemé v cizi a lokalni méné.

Mezinarodni rating Moody’s udélovany subjektim a emisim v mistni méné umoznuje investoriim porovnat
uvérovou a finanéni divéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spiSe nez pouze v jedné zemi.
Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané zemi, véetné mozné volatility ve
vyvoji jeji narodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové oblasti)

v niz se nachazeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadiuje nejvy$Si mozny rating, ktery maze byt
udélen cennym papirdm denominovanym v cizi méné, které vydava subjekt podléhajici ménové suverenité
dané zemé nebo oblasti. Ve vétsiné pfipadl je tento strop stejny jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt)
udélen dluhopisim dané vlady v cizi méné. Mohou se ovSem vyskytnout i ratingy, které pfevysuji strop dané
zeme, a to v pfipadé cennych papirt spliujicich zvlastni podminky, které jim zajistuji nizsi riziko platebni
neschopnosti nez vyjadfuje udéleny strop. Tyto zvlastni podminky mohou byt spojeny bud’ s postavenim

a charakteristikou subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody’s na pravdépodobné kroky pfislusné viady
béhem ptipadné krize cizi mény.

Zakladni avérové hodnoceni

Zakladni uvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finanéni silu dané samospravy a zohlednuje existujici
provozni dotace a transfery od podporujici vliady (statu). Zakladni ivérové hodnoceni tak ve skute€nosti
vyjadfuje zda a v jaké mife se mistni samosprava mlze dostat do situace, kdy bude potfebovat mimoradnou
podporu.

Mimoradna podpora

Mimofadna podpora je definovana jako souhrn opatfeni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby zabranila
platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora mlze mit rGzné podoby — od formalni zaruky az po
pfimou finanéni vypomoc &i zprostfedkovani jednani s véfiteli za ucelem snadnéjsiho pfistupu k finanénim
zdrojim. Mimofadna podpora je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni” (31 — 50 %), "vysoka" (51 —
70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako "plna podpora” (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, Ze kreditni profily dvou provazanych subjektt
nemusi byt stoprocentné sladény. Tato neuplna korelace, pokud k ni dojde, zpusobuje vyrazné odliSnosti,
které mohou zasadné zmeénit vysledek vzajemné zavislosti platebni neschopnosti. Je zfejmé, Zze pokud rizika
platebni neschopnosti dvou provazanych subjektd piné nekoreluji, riziko sou¢asné platebni neschopnosti je
mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti ocitne jeden ze subjektt sam.
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V aplikaci analyzy spole¢né platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadfuje koncept
spole¢né platebni neschopnosti do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je podporuje, spoleéné
citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. ProtoZze kapacita vy$$iho stupné spravy (viady)
poskytnout samospravnému celku mimofadnou podporu a pfedejit tak jeho platebni neschopnosti je vZdy
odvisla od solventnosti obou subjektl, plati, Ze ¢im vétsi je vzajemna zavislost zakladniho rizika platebni
prekryvajici se dariova zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi rdznymi Grovnémi spravy za
nasledek stfedni aZz velmi vysoky stuper vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni” (31 — 50 %), "vysoka" (51 —
70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).
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Faktory ratingu
Liberecky kraj
Vahy Dilci Vahy pro
Zakladni uvérové hodnoceni dilc¢ich faktory rozvijejici
Bodovaci karta - 2006 Hodnota Body faktort celkem se zemé  Celkem
Faktor 1: Prostredi pisobnosti
HDP na osobu (parita kupni sily) 21 711 6 50,0 %
Nestalost HDP 6,0 9 25,0% 6,00 60,0% 3,60
Efektivita samospravy 1,01 3 25,0%
Faktor 2: Institucionalni ramec
Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10,01 10,0% 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %
Faktor 3: Financni postaveni a vykonnost
Splatky Groku/provozni prijmy (%) 0,1 1 33,3%
Saldo rozpoctu v % celkovych prijmu 0,3 6 33,3% 4,33 7,5% 0,33
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 9,9 6 33,3%
Cisty provozni kapital/celkové vydaje (%)
Faktor 4: Profil zadluZenosti
é(i;)t){/ primy a zaruceny dluh/provozni prijmy 10,8 1 50,0 %
Kratkodobé dluhy/hruby primy dluh (%) 15,8 3 25,0 % 5,00 7,5% 0,38
i amb Gt ey s 15 200
Faktor 5: Faktory spravy a rizeni
Rozpoctové Fizeni 1 1 40,0 %
Pristup k Gvérim a investic¢nim vydajum 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0 % 2,30 7,5% 0,17
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %
Faktor 6: Ekonomicka zakladna
ng{\s:&é HDP na osobu (parita kupni sily) - 18 165 9 100,0 % 9,00 7,5% 0,68
Celkovy pocet bodu 6
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v milionech K¢

FINANCNi UKAZATELE

Priloha I - Finanéni ukazatele

Moody’s International Public Finance

6/2008
uprav.

Celkové prijmy [1] 4596 4742 5 456 5 807 5915 5614

Celkové vydaje [2] 4543 4 605 5472 5 808 5893 6 450

PROVOZNI PRiJMY

Danové prijmy 601 13,6 657 14,6 1909 35,5 2034 35,7 2221 38,4 2102 37,5

Sdilené dané 600 13,6 653 14,6 1905 35,4 2 029 35,6 2213 38,3 2 100 37,5
Dan z prijmu fyzickych osob 176 4,0 196 4,4 542 10,1 543 9,5 599 10,4 580 10,4
Dan z prijma pravnickych 169 3,8 185 4,1 546 10,1 569 10,0 642 11,1 600 10,7
DPH 255 5,8 272 6,1 817 15,2 918 16,1 972 16,8 920 16,4
Ostatni danové prijmy a poplatky 1 00 4 01 4 01 4 01 8 01 2 0

Transfery 3760 85,4 3706 82,7 3336 62,0 3552 62,4 3433 59,4 3375 60,3

Nedanové prijmy 42 1,0 120 2,7 137 2,5 107 1,9 125 2,2 121 2,2

Provozni pfijmy celkem 4403 100,0 4484 100,0 5382 100,0 5693 100,0 5779 100,0 5597 100,0

PROVOZNI VYDAJE

Personalni vydaje 134 3,2 135 382 143 2,9 153 3,0 146 2,9 172 8.2

Nakup zbozi a sluzeb 154 3,6 124 2,9 159 3,3 169 3,3 169 3,4 222 4,1

Transfery 3934 92,8 4020 94,0 4543 93,6 4714 93,4 4682 93,2 4639 86,2

Uroky 0 0,0 0 0,0 1 0,0 5 0,1 19 0,4 39 0,7

Ostatni 15 0,4 0 0,0 8 0,2 9 0,2 7 0,1 306 5,7

Provozni vydaje celkem [3] 4237 100,0 4279 100,0 4 854 100,0 5 050 100,0 5 024 100,0 5379 100,0

Provozni vysledek bez dluhové sluzby 166 205 529 648 774 258

Hruby provozni vysledek [4] 166 205 528 643 755 219

Cisty provozni vysledek [5] 166 205 509 603 702 169
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6/2008
0/4 uprav.

v milionech K¢

KAPITALOVE PRIJMY

Prijmy z prodeje majetku 17 8,9 16 6,1 14 18,6 32 27,8 39 28,3 6 39,8
Prijmy z prodeje finan¢niho majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investicni transfery 176 91,1 227 88,0 61 81,4 50 44,2 86 63,5 8 47,8
Ostatni 0 0,0 15 5,9 0 0,0 32 28,0 11 8,2 2 12,4
Kapitalové prijmy celkem 193 100,0 258 100,0 74 100,0 114 100,0 136 100,0 16 100,0
KAPITALOVE VYDAJE

Investicni nakupy a souvisejici vydaje [6] 109 35,7 84 25,7 113 18,3 112 14,8 158 18,2 372 34,8
Nakup akcii a majetkovych podild 3 1,0 0 0,0 5 0,7 0 0,0 1 0,1 0 0,0
Investicni transfery [7] 194 63,4 243 74,3 500 81,0 629 83,0 706 81,3 670 62,5
Ostatni 0 0,0 0 0,0 0 0,0 17 2,2 3 0,4 29 2,7
Kapitalové vydaje celkem 306 100,0 327 100,0 618 100,0 758 100,0 869 100,0 1071 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -113 -69 -544 -645 -733 -1 054

SALDO ROZPOCTU 53 136 -16 -1 22 -836
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v milionech K¢ skut. % skut. skut. % skut. % skut.

2003 2004 2005 2006 2007 4 6/2008
%

uprav.

UKAZATELE ZADLUZENOSTI

VYVOJ ZADLUZENOSTI

PFijaté Gvéry 0 0 0 231 337 182

Splatky jistiny [8] 0 0 19 40 52 49

Zména zadluzenosti [9] 0 0 -19 191 285 133

VYSLEDEK HOSPODARENI [10] 53 136 -35 190 306 -703

ZUSTATEK FIN. PROSTR. KE KONCI ROKU 105 242 207 396 703 -

CELKOVA ZADLUZENOST

PFimy dluh 0,00 - 160,66  100,0 141,37 43,1 332,28 53,9 772,23 91,4 904,86 99,6

Nepfimy dluh 0,00 - 0,00 0,0 186,84 56,9 284,38 46,1 72,54 8,6 3,65 0,4
z toho dluhy finanéné sobéstacnych organizaci 0,00 - 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0

Cisty primy a neprimy dluh 0,00 - 160,66  100,0 328,21 100,0 616,66 100,0 844,77 100,0 908,51  100,0
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2004 2005 2006 6/2008
v milionech Ké % skut. % skut. % skut. uprav.
ZAKLADNIi UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira rastu celkovych prijma [1] (%) 174,44 3,17 15,06 6,42 1,86 -5,09
Mira rustu celkovych vydaju [2] (%) 178,72 1,37 18,81 6,14 1,47 9,44
Celkové prijmy na obyvatele v K& 10 746 11 091 12 717 13 480 13 630 12 937
Celkové vydaje na obyvatele v K& 10 622 10772 12 754 13 483 13 581 14 863
Sdilené dané/celkové prijmy (%) 13,06 13,76 34,91 34,95 37,42 37,41
Prijaté transfery/celkové prijmy (%) 85,63 82,95 62,25 62,04 59,49 60,25
Poskytnuté transfery/celkové vydaje (%) 90,86 92,56 92,16 92,00 91,44 82,31
Saldo rozpoctu v % celkovych prijmi (%) 1,16 2,88 -0,29 -0,02 0,37 -14,89
PROVOZNi ROZPOCET
Provozni prijmy/celkové prijmy (%) 95,80 94,55 98,63 98,04 97,70 99,71
Provozni vydaje/celkové vydaje (%) 93,27 92,90 88,70 86,95 85,25 83,40
Sdilené dané/provozni prijmy (%) 13,63 14,55 35,39 35,65 38,30 37,52
Provozni transfery/provozni prijmy (%) 85,39 82,66 61,99 62,39 59,40 60,29
P;);;wtnuté provozni transfery/provozni vydaje 92,85 93,95 93,59 93,35 93,20 86,25
Prov. vysledek bez dluh. sluzby/prov. prijmy (%) 3,76 4,57 9,83 11,38 13,39 4,61
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 3,76 4,57 9,81 11,30 13,06 3,90
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 3,76 4,57 9,45 10,60 12,15 3,02
Saldo rozpoctu v % provoznich pfijma (%) 1,21 3,04 -0,29 -0,02 0,37 -14,93
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové prijmy/celkové prijmy (%) 4,20 5,45 1,37 1,96 2,30 0,29
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 6,73 7,10 11,30 13,05 14,75 16,60
Investicni transfery/kapitalové prijmy (%) 91,06 87,98 81,43 44,16 63,49 47,75
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 54,21 62,74 82,29 79,56 80,80 15,81
ZADLUZENOST
Primy dluh/ celkové prijmy (%) 0,00 3,39 2,59 5,72 13,06 16,12
Neprimy dluh/ celkové prijmy (%) 0,00 0,00 3,42 4,90 1,23 0,06
Cisty celkovy dluh/ celkové pijmy (%) 0,00 3,39 6,02 10,62 14,28 16,18
Cisty celkovy dluh/ hruby provozni vysledek (%) 0,00 78,36 62,15 95,88 111,94 415,66
Mira rastu éistého dluhu (%) -- 104,29 87,89 36,99 7,55
Cisty dluh na obyvatele v K& 0 375 764 1431 1946 2093
Mira rastu splatek Grokd (%) -100,00 - - 295,61 293,54 106,65
Splatky Groka/ celkové prijmy (%) 0,00 0,00 0,02 0,08 0,32 0,70
Mira ristu dluhové sluzby (%) -100,00 -- 118,49 59,44 24,08
Dluhova sluzba/ celkové prijmy (%) 0,00 0,00 0,38 0,77 1,21 1,58
Prijaté Gvéry/ celkovy dluh (%) 0,00 0,00 69,49 43,67 20,10
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v milionech K¢

2006 2007 4 6/2008
%

% skut. % skut. uprav.

Prijaté Gvéry/ dluhova sluzba (%) -

-- 0,00 577,58 643,68 369,25
Pfijaté (véry/ kapitalové vydaje (%) 0,00 0,00 0,00 30,45 38,80 16,99
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 0,00 0,00 3,65 6,22 6,94 22,54
POZN.:
[1] Bez prijatych avéra
[2] Bez splétek jistiny

[3] Bez splatky uvéru pfevzatého od pfispévkové organizace Nemocnice Liberec a bez dotace PO Krajska sprava silnic na opravy silnic financované z uvéru
[4] Po splatkach urokd

[5] Po splatkach jistiny a Groki

[6] Bez splatky smének

[7] V&etné dotace PO Krajska sprava silnic na opravy silnic financované z uvéru

[8] VEetné splatky smének a splatky Gvéru prevzatého od pfispévkové organizace Nemocnice Liberec
[9] Prijaté avéry - splatky jistiny

[10] Celkové prijmy - celkové vydaje (véetné avérd)
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Priloha II - Definice hodnoceni na dlouhodobé narodni
ratingové stupnici

Definice jednotlivych stuprili ratingu jsou uvedeny s modifikatorem ,.nn“ znacicim pfisluSnou zemi, v pfipadé
Ceské republiky naptiklad Aaa.cz.

Aaa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Aaa.nn s maximalni schopnosti splacet své zavazky v porovnani
s ostatnimi subjekty v dané zemi.

Aa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Aa.nn s velmi vysokou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dal8imi subjekty v dané zemi.

A.nn - Subjekty nebo emise s ratingem A.nn s nadprimérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

Baa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Baa.nn s primérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

Ba.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Ba.nn s podprimérnou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

B.nn - Subjekty nebo emise sratingem B.nn se slabou schopnosti splacet svoje zavazky v porovnani
s dalSimi subjekty v dané zemi.

Caa.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Caa.nn jsou spekulativni subjekty s velmi slabou schopnosti splacet
svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

Ca.nn - Subjekty nebo emise s ratingem Ca.nn jsou velmi spekulativni subjekty s extrémné slabou schopnosti
splacet svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

C.nn - Subjekty nebo emise s ratingem C.nn jsou extrémné spekulativni subjekty s nejslabsi schopnosti
splacet svoje zavazky v porovnani s dalSimi subjekty v dané zemi.

Pozn.: Spole¢nost Moody’s vyuziva numerické modifikatory 1, 2 a 3 pro kazdy stupen vSeobecné ratingové
kategorie od Aa po Caa. Modifikator 1 naznacuje, ze zavazek je hodnoceny v horni ¢asti dané kategorie
ratingu, modifikator 2 vyjadfuje stfedni hodnoceni a modifikator 3 hodnoceni ve spodni ¢asti dané kategorie.

Modifikatory zemé pro narodni ratingové stupnice
Modifikatory pouzivané pro oznaceni jednotlivych zemi v narodnich ratingovych stupnicich jsou:

.bo Bolivie

.br Brazilie

.cz Ceska republika
.mx Mexiko
.ru Rusko

.sk Slovensko
.tr Turecko

tw Tchaj-wan
.ua Ukrajina
.uy Uruguay
.za Jizni Afrika
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